
 

          
               
 

 

Market Outlook 

เน่ืองจากสัปดาหนี์ร้ายงานข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญอาจมีไม่มากนัก ท ำใหน้ักลงทนุในตลำดจะรอจบัตำถอ้ยแถลงของบรรดำเจ้ำหนำ้ที่เฟดอย่ำง
ใกลช้ิด หลงัจำก Dot Plot ลำ่สดุ ยงัคงสะทอ้นแนวโนม้เฟดคงอตัรำดอกเบีย้ที่ระดบัสงูไดน้ำน (Higher for Longer) แตใ่นสว่นรำยงำนขอ้มลูเศรษฐกิจ 
นักลงทนุก ำลงัจบัตำรอรำยงำนดชันีควำมเชื่อมั่นผูบ้ริโภค (Conference Board Consumer Confidence) เดือนกันยำยน ที่มีโอกำสลดลงสู่ระดับ 
105.5 จดุ ตำมภำพเศรษฐกิจที่ชะลอลงและแรงกดดนัจำกอตัรำดอกเบีย้ที่อยู่ในระดบัสงู นอกจำกนีแ้นวโนม้กำรชะลอตวัลงของเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะ
สะทอ้นผ่ำนอตัรำเงินเฟอ้พืน้ฐำน Core PCE เดือนสิงหำคม ที่อำจชะลอลงสู่ระดบั 3.9% จำก 4.2% ในเดือนก่อนหนำ้ ดำ้นโกลดแ์มน แซคส ์เปิดเผย
ว่ำ บริษัทบัตรเครดิตในสหรฐัมีควำมเสี่ยงที่จะเผชิญกับกำรขำดทุนมำกที่สุดในรอบเกือบ 30 ปี นับตัง้แต่เกิดวิกฤตกำรเงินโลกครัง้ใหญ่ (Great 
Financial Crisis)โกลดแ์มน แซคสร์ะบวุำ่ ในเดือนก.ย. 2564 ตวัเลขขำดทนุของบรษัิทบตัรเครดิตในสหรฐัอยูท่ี่ระดบัต ่ำสดุ แตน่บัตัง้แตไ่ตรมำส 1 ของ
ปี 2565 ตวัเลขขำดทนุดีดตวัขึน้อยำ่งรวดเรว็ และนบัจำกนัน้เป็นตน้มำ ตวัเลขขำดทนุของบริษัทบตัรเครดิตในสหรฐัก็พุ่งขึ ้นแตะระดบัสงูสดุนับตัง้แต่
เกิดวิกฤตเศรษฐกิจถดถอยในปี 2551 และมีแนวโนม้ที่จะเพ่ิมขึน้อีกในอนำคต ปัจจบุนั อตัรำกำรขำดทนุของบริษัทบตัรเครดิตอยู่ที่ 3.63% ซึ่งเพิ่มขึน้ 
1.5% จำกสถิติต  ่ำสดุที่เคยท ำไว ้ตำมขอ้มลูของธนำคำรกลำงสหรฐั (เฟด) สำขำนิวยอรก์

25 – 29 Sep 2023 

Weekly Update 

นักวิเคราะหส่์วนใหญ่ยังคงมองว่า เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นยังไดร้บัอำนิสงสจ์ำกกำรฟ้ืนตวัของกำรบริโภคในประเทศ ซึ่งส่วนหนึ่งก็เป็นผลจำกภำคกำร
ท่องเที่ยวที่กลบัมำคึกคกัมำกขึน้ โดยภำพดงักล่ำวจะสะทอ้นผ่ำน ยอดคำ้ปลีก (Retail Sales) เดือนสิงหำคมที่จะเพิ่มขึน้ +0.5%m/m ทัง้นี ้ผูเ้ล่นใน
ตลำดจะรอลุน้รำยงำนดชันีผูจ้ดักำรฝ่ำยจดัซือ้ภำคกำรผลิตและภำคกำรบริกำร (Manufacturing and Services PMIs) ของจีน ในเดือนกนัยำยน โดย
ตลำดมองวำ่ กิจกรรมทำงเศรษฐกิจของจีนมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัดีขึน้ หลงัทำงกำรจีนไดอ้อกมำตรกำรชว่ยเหลือเศรษฐกิจเพิ่มเติม ควบคูไ่ปกบักำรด ำเนิน
นโยบำยกำรเงินที่ผ่อนคลำย โดยดชันี PMI ภำคกำรผลิตและภำคกำรบริกำร อำจปรบัตวัขึน้สูร่ะดับ 50.2 จดุ และ 51.5 จดุ ตำมล ำดบั (ดชันีเกิน 50 
จดุ หมำยถึง ภำวะขยำยตวั) ดำ้นฝ่ังยโุรป ตลำดประเมินว่ำ ดชันีควำมเชื่อมั่นภำคธุรกิจของเยอรมนี ( Ifo Business Climate) ในเดือนกันยำยน อำจ
ปรบัตวัลดลงตอ่เน่ืองสูร่ะดบั 85.2 จดุ สะทอ้นถึงควำมกงัวลตอ่แนวโนม้เศรษฐกิจที่เพิ่มสงูขึน้ของบรรดำผูป้ระกอบกำร ทำ่มกลำงผลกระทบของอตัรำ
ดอกเบีย้ที่สงูขึน้ รำคำพลงังำนที่เพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง และกำรชะลอตวัลงของเศรษฐกิจประเทศคูค่ำ้ นอกจำกนี ้นกัวิเครำะหต์ำ่งคำดวำ่ แนวโนม้กำรชะลอ
ตวัลงต่อเน่ืองของเศรษฐกิจยโูรโซนจะสง่ผลให ้อตัรำเงินเฟ้อพืน้ฐำน Core CPI ของยโูรโซนในเดือนกันยำยน ชะลอตวัลงต่อเน่ืองสูร่ะดบั 4.8% จำก 
5.3% ในเดือนก่อน สว่นอตัรำเงินเฟอ้ทั่วไป CPI แมว้ำ่จะไดแ้รงหนนุจำกกำรปรบัตวัขึน้ของรำคำน ำ้มนัดิบบำ้ง แตโ่ดยรวมจะชะลอลงสูร่ะดบั 4.5% ซึง่
จำกแนวโนม้กำรชะลอตวัลงของทัง้กิจกรรมทำงเศรษฐกิจและอตัรำเงินเฟ้อ ท  ำใหเ้รำคำดว่ำ ธนำคำรกลำงยโุรป (ECB) ไดจ้บรอบกำรขึน้ดอกเบีย้ไป
แลว้ที่ระดบั Deposit Facility Rate 4.00%          Source: Investing 



 

 
 
  
 

 
 
  
 
 
 

     

 

Dow Jones    33,963.84 34,156.15      33,947.24          -106.58 -0.31%

S&P 500           4,320.06         4,357.40 4,316.49              -9.94 -0.23%

Nasdaq          13,211.81 13,353.22       13,200.64            -12.18            -0.09%

DAX               15,557.29       15,592.27       15,471.75            -14.57             -0.09%

FTSE 10            7,683.91 7,735.16         7,640.80 +5.29           +0.07%

CAC 40             7,184.82         7,203.97    7,133.65           -29.08           -0.40%

Nikkei 225     32,624.50       32,667.50 32,382.00      +240.00             +0.76%

Hang Seng    17,803.00 18,010.00       17,795.00         -282.00              -1.56%

VN 30              1,195.94 1,198.75         1,192.82 -0.67 -0.04%

Shanghai        3,119.77 3,131.21         3,117.27         -12.24 -0.39%

KOSPI              2,492.61 2,509.38         2,486.44          -15.47               -0.62%

BSE Sensex  66,009.15 66,445.47        65,952.83       -221.09 -0.33%

SET 1,522.59 1,527.14 1,509.66 +8.33 +0.55%

NYMEX                                  90.03 +0.40 +0.45%

($/bbl.)

Gold     1,945.60 +6.00 +0.31%

($/Ounce)

Rubber 139.60 -1.60 -1.13%

(   (US Cents/kg)   

Coal 160.00 -0.50 -0.31%

(USD/T)

Natural Gas 2.88 +0.04 +1.37%

(USD/MMBtu)

BDI 1,593.00 +24.00 +1.53%

World Indices 

Commodities 

Last                  High         Low     Chg.                Chg. % 

 

 Price                          Chg.                         Chg. % 

 

Source: Investing As of 25/09/2023 (09.45AM) 



 

 
 

 

ตลาดหุ้นไทย คำดแกวง่ตวั นกัลงทนุรอดกูำรพิจำรณำรำ่งกฎหมำยงบประมำณชั่วครำวของสภำคองเกรสสหรฐั 
ว่ำจะไดข้อ้ยุติก่อนวนัที่ 30 ก.ย.นี ้หรือไม่ เพื่อเลี่ยงไม่ใหม้ีกำรปิดหน่วยงำนบำงสว่นของรฐับำลสหรฐั ในไทย
ติดตำมกำรประชุมคณะรฐัมนตรี (ครม.) ในสปัดำหน์ี ้เรื่องควำมคืบหนำ้กำรพกัหนีก้ำรเกษตรกรและเงินดิจิทลั
วอลเลต็ รวมถึงกำรประชมุคณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงิน (กนง.) และตวัเลขกำรสง่ออกของไทย

ตลาดหุ้นสหรัฐ นกัลงทนุวิตกเก่ียวกบักำรที่อตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรแตะระดบัสงูสดุในรอบ 16 ปี ในบรรดำ
หุน้ 11 กลุม่ของดชันี S&P500 นัน้ หุน้กลุม่สินคำ้ฟุ่ มเฟือยปรบัตวัลงมำกที่สดุ ขณะที่หุน้กลุ่มเทคโนโลยีและ
กลุ่มพลงังำนปรบัตวัขึน้สวนทำงตลำด หุน้ฟอรด์ มอเตอร ์โค พุ่งขึน้ 1.9% หลงัสหภำพแรงงำนยำนยนตส์หรฐั 
(United Auto Workers - UAW) รำยงำนควำมคืบหนำ้ในกำรเจรจำกบัฟอรด์

ตลาดหุ้นยุโรป ตลำดถกูกดดนัเนื่องจำกนกัลงทนุขำยหุน้เพื่อลดควำมเสี่ยง หลงัธนำคำรกลำงรำยใหญ่ทั่วโลก 
ระบุว่ำจะยงัคงตรึงอัตรำดอกเบีย้ที่ระดบัสูงต่อไปนำนกว่ำคำด นกัลงทุนยงัคงวิตกเก่ียวกับกำรชะลอตัวของ
เศรษฐกิจยโูรโซน หลงักำรเปิดเผยขอ้มลูกิจกรรมทำงเศรษฐกิจหดตวัลงในฝรั่งเศสและเยอรมนี นอกจำกนี ้ขอ้มลู
เศรษฐกิจยงับง่ชีว้ำ่ เศรษฐกิจของยโูรโซนมีแนวโนม้หดตวัในไตรมำสนี ้

ตลาดหุ้นญ่ีปุ่น เปิดบวกในวนันี ้โดยไดแ้รงหนนุจำกกำรที่ธนำคำรกลำงญ่ีปุ่ น (BOJ) มีมติคงนโยบำยกำรเงิน
แบบผ่อนคลำยพิเศษ (Ultra-loose Policy) ในกำรประชุมเมื่อวนัศกุรท์ี่ผ่ำนมำ (22 ก.ย.) ซึ่งช่วยสกดัปัจจยั
ลบจำกควำมวิตกกงัวลวำ่ธนำคำรกลำงสหรฐั (เฟด) จะเดินหนำ้ปรบัขึน้อตัรำดอกเบีย้อีกในปีนี ้หุ้นที่ปรบัตวัขึน้
คือ หุน้กลุม่เวชภณัฑ ์กลุม่ผลติภณัฑย์ำง และกลุม่สำรสนเทศ

ตลาดหุ้นจีน มีควำมผนัผวนเพิ่มขึน้ เนื่องจำกตลำดชั่งน ำ้หนกัภำวะเศรษฐกิจที่ย  ่ำแย่ตอ่กำรเดิมพนัวำ่รฐับำลจะ
ใชม้ำตรกำรกระตุน้เศรษฐกิจเพิ่มเติมเพื่อรองรบักำรเติบโตอย่ำงไรแต่ควำมเช่ือมั่นกลบัแย่ลงในช่วงไม่ก่ีเดือนที่
ผำ่นมำ โดยเฉพำะอยำ่งยิ่งเมื่อพิจำรณำจำกแนวทำงอนรุกัษ์นิยมของปักก่ิงในกำรกระตุน้เศรษฐกิจมำกขึน้ ควำม
กงัวลเก่ียวกบัภำวะลม่สลำยของภำคอสงัหำรมิทรพัยย์งัท ำใหค้วำมเช่ือมั่นตอ่ประเทศตกต ่ำอยูเ่ช่นกนั

ตลาดหุ้นอินเดีย เปิดลบในวนันี ้โดยหุน้กลุม่ไอทีฉุดตลำด ขณะที่หุน้กิจกำรกำสิโน Delta Corp ร่วง
มำกกวำ่ 10% หลงับรษัิทไดร้บัหนงัสอืบอกกลำ่วจำกสรรพำกรเรือ่งกำรคำ้งจ่ำยภำษีณ หุน้ Delta Corp รว่ง
หนกัหลงัจำกที่บริษัทระบุเมื่อวนัศุกรท์ี่ผ่ำนมำ (22 ก.ย.) ว่ำไดร้บัหนงัสือบอกกล่ำวจำกสรรพำกรใหจ้่ำยภำษี
มลูคำ่ 1.114 แสนลำ้นรูปี (1.34 พนัลำ้นดอลลำร)์ รวมถึงดอกเบีย้และคำ่ปรบั

ตลาดทองค า ปรบัตวัลงเลก็นอ้ยในวนัจนัทร ์โดยยงัคงออ่นคำ่อยำ่งตอ่เนื่องหลงัจำกที่ธนำคำรกลำงสหรฐัเตือน
ว่ำอตัรำดอกเบีย้จะยงัคงสงูขึน้ต่อไปอีกนำน โดยค่ำเงินดอลลำรท์ี่แข็งค่ำขึน้และอตัรำผลตอบแทนที่เพิ่มขึน้ก็
กดดนัเช่นกนั โอกำสที่อตัรำดอกเบีย้ที่สงูขึน้จะเป็นลำงไมด่ีส  ำหรบัทองค ำ เนื่องจำกจะท ำใหต้น้ทนุเสียโอกำสใน
กำรลงทนุในสนิทรพัยท์ี่ไมใ่หผ้ลตอบแทนสงูขึน้

ตลาดน ้ามัน ปรบัตวัสงูขึน้ในกำรซือ้ขำยตลำดเอเชียในวนัจนัทร ์โดยเพิ่มขึน้หลงัจำกสปัดำหต์ิดลบครัง้แรกใน
รอบ 4 สปัดำห ์เนื่องจำกอปุทำนท่ีตงึตวัขึน้ช่วยชดเชยควำมกงัวลเก่ียวกบัอปุสงคท์ี่อำจชะลอตวัลงไดอ้ย่ำงมำก 
แตค่วำมสญูเสยียงัคงถกูจ ำกดัดว้ยอปุทำนท่ีเขม้งวดมำกขึน้ โดยเฉพำะอยำ่งยิ่งหลงัจำกที่รสัเซียระงบักำรสง่ออก
เชือ้เพลงิสว่นใหญ่ เพื่อพยำยำมแกไ้ขปัญหำรำคำน ำ้มนัเบนซินในทอ้งถ่ินท่ีพุง่สงูขึน้



 
 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

กองทุนรวมตลาดเงนิ

1. กองทุนเปิด KKP MP-F (บลจ. ภทัร)

2. กองทุนเปิด T-CASH (บลจ. ธนชาต อีสทส์ปริง)

3. กองทุนเปิด LHMM-L ( บลจ. LH)

กองทุนรวมตราสารหนี้

1. กองทุนเปิด  SCBFST (บลจ. ไทยพาณิชย)์

2. กองทุนเปิด K-AB22B (บลจ.กสิกร)

3. กองทุนเปิด KKP ACT FIXED-F (บลจ. ภทัร)

กองทุนรวมหุ้นไทย

1. กองทุนเปิด K-BANKING (บลจ.กสิกร)

2. กองทุนเปิด SCBBANKINGA (บลจ.ไทยพาณิชย)์

3. กองทุนเปิด ASP-SME (บลจ.แอสเซท พลัส)

กองทุนรวมหุ้นต่างประเทศ

1. กองทุนเปิด KWI EE EURO ( บลจ.KWI)

2. กองทุนเปิด M-EUBANK (บลจ. เอ็ม เอ็ฟ ซ)ี

3. กองทุนเปิด TMBJPNAE (บลจ. อีสทส์ปริง)

Fund Recommendations 



 

 
 
 

 

 
ค าเตอืน :  กำรลงทนุในหนว่ยลงทนุมิใชก่ำรฝำกเงิน และมีควำมเสี่ยงของกำรลงทนุ ผูถื้อหน่วยลงทนุอำจไดร้บัเงินลงทนุคืนมำกกวำ่หรอืนอ้ยกวำ่เงินลงทนุเริม่แรกก็ได ้
และอำจไมไ่ดร้บัช  ำระเงินคำ่ขำยคืนหน่วยลงทนุภำยในระยะเวลำที่ก  ำหนด หรอือำจไมส่ำมำรถขำยคืนหน่วยลงทนุไดต้ำมที่มีค  ำสั่งไว ้และ เอกสำรนีมิ้ใช ่หนงัสือชีช้วน 
และจดัท ำขึน้เพ่ือใหข้อ้มลูเป็นกำรทั่วไปเทำ่นัน้ หำกผูล้งทนุตอ้งกำรทรำบขอ้มลูหรอืเอกสำรเพ่ิมเติม หรอืมีขอ้สงสยัเก่ียวกบักำรลงทนุ ผูล้งทนุสำมำรถติดตอ่บรษัิท

หลกัทรพัย ์อำร ์เอช บี หรือบรษัิทจดักำรกองทนุทกุแหง่ 18 บลจ.ที่เป็นพนัธมิตรกนั    Source: Market Outlook จำก บลจ.ที่เป็นพนัธมิตรกบั บล.อำร ์เอช บี 
          

กองทุนรวมสินทรัพยท์างเลือก

1. กองทุนเปิด SCBGOLD (บลจ.ไทยพาณิชย)์

2. กองทุนเปิด KF-GOLD (บลจ.กรุงศรี)

3. กองทุนเปิด K-AGRI ( บลจ.กสิกร)

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์

1. กองทุนเปิด M-PROPERTY (บลจ.MFC)

2. กองทุนเปิด T-Property

(บลจ. ธนชาต อีสทส์ปริง)

3.กองทุนเปิด LHTPROP (บลจ. LH )

กองทุนลดหยอ่นภาษี SSF 

1. กองทุนเปิด ONE-UGG-ASSF (บลจ.วรรณ)

2. กองทุนเปิด ONE-DISC-ASSF (บลจ.วรรณ)

3. กองทุนเปิด K-CHANGE-SSF ( บลจ.กสิกร)

กองทุนลดหยอ่นภาษี RMF

1. กองทุนเปิด KT-HEALTHC RMF (บลจ.กรุงไทย)

2. กองทุนเปิด KFGGRMF (บลจ.กรุงศรี)

3. กองทุนเปิด M-RMF-A (บลจ.วรรณ)
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